
会议总日程 

日期 时间 内容 地点 

10 月 25 日 14:30–18:30 会议注册 
北京大学光华管理学院 2 号楼 

阿里巴巴报告厅 

  16:00-18:00 理事会全体会议 
北京大学光华管理学院 2 号楼 

酒店 K02 会议室 

10 月 26 日 

08:00-09:00 会议注册 
北京大学光华管理学院 2 号楼 

阿里巴巴报告厅 

09:00-09:15 

开幕仪式 
及论文颁奖 

主持人： 

北京大学光华管理学院 2 号楼 
阿里巴巴报告厅 

刘玉珍 教授，第十届中国金融学年会主席，北京大学光
华管理学院金融系主任 

致辞嘉宾： 

蔡洪滨 教授，北京大学光华管理学院院长 

开幕仪式 
及论文颁奖 

钱水土 教授，第十届中国金融学年会理事长 
北京大学光华管理学院 2 号楼 

阿里巴巴报告厅 
刘玉珍 教授，北京大学 

优秀论文颁奖嘉宾： 
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徐信忠 教授，中国金融学年会秘书长，北京大学光华管
理学院教授、中山大学岭南学院院长 

09:15-10:00 主旨演讲 I 

演讲题目： 

Unrecognized Risk（未认知的风险） 

演讲嘉宾： 

Terrance Odean, Rudd Family Foundation Professor of 
Finance at the University of California, Berkeley（加州大学
伯克利分校，金融学讲座教授） 

主持人：  

刘玉珍教授，北京大学 

10:00-10:15 Q&A 
主持人： 

北京大学光华管理学院 2 号楼 
阿里巴巴报告厅 

刘玉珍教授，北京大学 

10:15-10:40 茶歇 & 合影 

10:40-11:00 
优秀论文 

一等奖报告 

主持人： 

徐信忠教授，北京大学、中山大学岭南学院 

11:00-11:45 主旨演讲 II 

演讲题目： 

待定 

演讲嘉宾： 
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Annette B. Poulsen, Sterne Professor of Banking and 
Finance at University of Georgia, Managing Co-Editor of 
JCF （佐治亚大学金融学讲座教授，《公司财务期刊》
主编） 

主持人： 

徐信忠 教授，北京大学、中山大学岭南学院 

11:45-12:00 Q&A 
主持人：  北京大学光华管理学院 2 号楼 

阿里巴巴报告厅 徐信忠 教授，北京大学、中山大学岭南学院 

12:00-13:30 午餐   

13:40-15:20 分会场报告 详见分论坛专题报告与议程 

15:20-15:40 休息   

15:40-17:20 分会场报告 详见分论坛专题报告与议程 

18:00-19:30 晚宴   

10 月 27 日 

08:40-10:20 分会场报告 详见分论坛专题报告与议程 

10:20-10:40 休息   

10:40-12:20 分会场报告 详见分论坛专题报告与议程 

12:20-13:30 午餐   
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分论坛议程 

时间/地点 
光华管理学院 2 号楼 光华管理学院酒店 

111 教室 217 教室 459 教室 477 教室 507 教室 K01 房间 K02 房间 

10 月 26 日 

13:40-15:20 

分会场一 分会场二 
 

分会场三 分会场四 分会场五 分会场六 

资产定价 资产定价/ 

金融机构 

 金融工程与 

风险管理 

金融市场与机构 公司财务 公司治理 

15:20-15:40 休息 

15:40-17:20 

分会场七 分会场八   分会场九 分会场十 分会场十一 分会场十二 

公司财务 资产定价   国际金融 金融市场与机构 金融发展与 

经济增长 

行为金融 

10 月 27 日 

08:40-10:20 

分会场十三 分会场十四 分会场十五 分会场十六 分会场十七 分会场十八 分会场十九 

金融市场与机构 资产定价 金融发展与 

经济增长 

商业银行 金融工程与 

风险管理 

公司财务 公司财务/ 

公司治理 

10:20-10:40 休息 

10:40-12:20 

分会场二十 分会场二十一 分会场二十二 分会场二十三 分会场二十四 分会场二十五 分会场二十六 

资产定价 货币理论与政策 金融市场与机构 商业银行 金融发展与 

经济增长 

公司治理 行为金融 
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时间 分论坛报告议题 

分会场一 地点：光华管理学院 2 号楼 111 教室 

资产定价 主持人：郑振龙，厦门大学 

111 教室 

10 月 26 日 

13:40-15:20 

001 Time-varying Return Predictability of Net Stock Issues and Profitability 

Shujing Wang and K.C. John Wei 

评论人：陈国进，厦门大学 

002 Stock ownership breadth, price synchronicity and idiosyncratic return variation 

Wenfeng Wu and Oliver Rui 

评论人：王浩，清华大学 

003 Competitive Trading and Endogenous Learning of Asymmetrically Informed Investors 

Yu Liu, Hao Wang and Lihong Zhang 

评论人：李旲，中山大学 

004 Short Selling Anomaly: Evidence from a Constrained Short Selling Market 

Bo Liu and Yue Hu 

评论人：Emily Lin,  the St. John’s University 

分会场二 地点：光华管理学院 2 号楼 217 教室 

资产定价/金融机构 主持人：胡金焱，山东大学 

217 教室 

10 月 26 日 

13:40-15:20 

005 明星基金家族共同持股股票收益率差异：实力使然还是造星策略？ 

屈源育，吴卫星 

评论人：吕江林，江西财经大学 

006 基金持股与交易行为对股价联动的影响分——基于中国证券市场的数据 

潘宁宁，朱宏泉 

评论人：胡金焱，山东大学 

007 基金风格、信息优势与资产回报 

孔东民，代昀昊，伍静茹 

 

评论人：屈源育，对外经济贸易大学 

008 券商基金——信息交易者？流动性提供者？ 

马长峰，陈志娟  

评论人：徐晟，中南财经政法大学 

分会场三 地点：光华管理学院 2 号楼 477 教室 

金融工程与风险管理  主持人：陈蓉，厦门大学 

477 教室 

10 月 26 日 

13:40-15:20 

009 隐含波动率偏斜与风险中性偏度：尾部风险预测还是投资者情绪？ 

陈蓉，林秀雀 

评论人：姜伟，青岛大学 

010 股市收益率高阶矩风险的产生机制检验 

方立兵 

评论人：王俊，浙江工商大学 

011 联保贷款策略违约风险防控研究 

李鹏飞，朱武祥 

评论人：黄晓薇，对外经济贸易大学 

012 信息不对称与贷款监督：基于联合授信公告的视角 

5 
 



刘阳，黄皖璇，罗荣华 

评论人：张长全，安徽财经大学 

分会场四 地点：光华管理学院 2 号楼 507 教室 

金融市场与机构 主持人：刘莉亚，上海财经大学 

507 教室 

10 月 26 日 

13:40-15:20 

013 投资期限、生命周期与中国家庭投资者参与 

吴卫星，沈涛 

评论人：朱超，首都经济贸易大学 

014  二元转型、金融摩擦与农村金融补贴政策的功能选择 

翟文杰，许月丽，战明华 

评论人：王定祥，西南大学 

015 中国小微企业政策性担保体系研究业—基于信息不对称框架的理论分析 

马松，潘珊，姚长辉 

评论人：刘莉亚，上海财经大学 

016 幸福满意度与家庭金融资产选择 

叶德珠，乐涛，黄有光 

评论人：周铭山，西南财经大学 

分会场五 地点：光华管理学院酒店 K01 房间 

公司财务 主持人：聂建中，台湾淡江大学 

K01 房间 

10 月 26 日 

13:40-15:20 

017 公司的媒体策略与 IPO 定价效率 

汪昌云，武佳薇 

评论人：覃家琦，南开大学 

018 重大风险提示可以降低 IPO 抑价么？ 

郝项超，苏之翔 

评论人：李科，上海财经大学 

019 发行企业的区位会影响 IPO 成本吗？——基于“软信息不对称”的视角 

刘江会 

评论人：王鹏，西南科技大学 

020 交叉上市、增长机会与股利政策 

覃家琦，崔宝强 

 评论人：张小茜，浙江大学 

分会场六 地点：光华管理学院酒店 K02 房间 

公司治理 主持人：钱水土，浙江工商大学 

 

 

 

 

 

K02 房间 

10 月 26 日 

13:40-15:20 

021 广告宣传的公司治理效应—基于我国上市公司的实证分析 

曹廷求，刘海明，程子奇 

评论人：冯旭南，上海大学 

022 Fraud, Market Reaction, and Role of Institutional Investors in Chinese Listed Firms 

Reena Aggarwal, May Hu and Jingjing Yang 

评论人：王汀汀，中央财经大学 

023 公司治理、产品市场竞争与生产效率 

徐茗丽，孔东民 

评论人：杨兴全，石河子大学 
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024 我国上市公司大股东违规行为对公司投资决策的影响分析 

陈卉，张金清 

评论人：李广子，中国社会科学院金融研究所 

分会场七 地点：光华管理学院 2 号楼 111 教室 

公司财务 主持人：岳衡，北京大学 

111 教室 

10 月 26 日 

15:40-17:20 

025 Political uncertainty and dividend policy: Evidence from international political crises 

Tao Huang, Fei Wu, Jin Yu and Bohui Zhang 

评论人：聂建中，台湾淡江大学 

026 Star Analysts, Overreaction, and Synchronicity: Further Evidence from China 

Mingshan Zhou，Jing Lin, Nianhang Xu and Kam C. Chan 

评论人：刘波，电子科技大学 

027 The State Advances, the Private Sector Retreats: Firm Effects of China’s Great Stimulus 

Program 

Anders C. Johansson and Xunan Feng 

评论人：钱先航，山东大学 

028 How Does Idiosyncratic Risk Affect Firm Decisions: Under-investment or 

Diversification? 

Deng Kebin, Chen Haoyan and Kong Dongmin 

评论人：刘琦，北京大学 

分会场八 地点：光华管理学院 2 号楼 217 教室 

资产定价 主持人：朱英姿，清华大学 

217 教室 

10 月 26 日 

15:40-17:20 

029 International asset pricing with long-run risk and Durable consumption 

Xu Xiu and Chen Guojin 

评论人：任宇，厦门大学 

030 有效价差的拟极大似然估计 

高扬，王明进  

评论人：许秀，厦门大学 

031 Consumption-Based CAPM with Expense Shocks 

Yu Ren, Qin Wang and Yufei Yuan 

评论人：高扬，北京大学 

032 Revisit Expiration-day Effects- the effectiveness of changes in settlement procedures 

Emily Lin and Carl R. Che 

评论人：杜子平，天津科技大学 

分会场九 地点：光华管理学院 2 号楼 477 教室 

国际金融 主持人：吴丽华，厦门大学 

477 教室 

10 月 26 日 

15:40-17:20 

033 汇率价格传递、需求价格弹性和中国的贸易收支——基于名义汇率贬值效应分解

的研究 

陆前进，曾利飞 

评论人：徐建炜，北京师范大学 

034 人民币汇率变动对国内投资的影响研究：理论机制及中国实证 

曹伟，申宇 
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评论人：吴丽华，厦门大学 

035 Democracy, Political Instability and Fear of Floating 

Xiaohui Liu and Jing Zhang 

评论人：曾利飞，浙江工商大学 

036 金融改革是否可以促进中国资本账户开放 

王伟，王曦，董二磊 

评论人：曹伟，浙江工商大学 

037 人民币汇率冲击与制造业就业——来自企业数据的经验证据 

徐建炜，戴觅 

评论人：刘晓辉，西南财经大学 

分会场十 地点：光华管理学院 2 号楼 507 教室 

金融市场与机构 主持人：陈荣达，浙江财经大学 

507 教室 

10 月 26 日 

15:40-17:20 

038 欧债危机背景下全球股票市场的金融传染效应研究 

邓婷婷，黄文彬 

评论人：刘洋，吉林大学 

039 带有成交量的随机波动模型 SMC 算法 

陈守东，刘洋，王寅 

评论人：陆磊，北京大学 

040 配对交易——原理、算法和 A 股市场的盈利性检验 

黄鹤 

评论人：马长峰，浙江工商大学 

041 Rental Rate under Housing Price Uncertainty: A Real Options Approach 

Honglin Wang， Fan Yu and Yinggang Zhou 

评论人：凌爱凡，江西财经大学 

分会场十一 地点：光华管理学院酒店 K01 房间 

金融发展与经济增长 主持人：黄飞鸣，江西财经大学 

K01 房间 

10 月 26 日 

15:40-17:20 

042 产融结合视角下的资本形成与经济增长 

刘锡良，刘帅 

评论人：刘晓光，北京大学 

043 民间金融、产业发展与经济增长——基于中国省际面板数据的实证分析 

胡金焱，张博 

评论人：刘帅，西南财经大学 

044 中国资本回报率上升之谜——理论与实证分析 

刘晓光 卢锋 

评论人：黄飞鸣，江西财经大学 

045 政府债务与经济增长：基于资本回报率的门槛效应分析 

范小云, 郭步超，王博 

评论人：崔晓勇，北京大学 

分会场十二 地点：光华管理学院酒店 K02 房间 

行为金融 主持人：史永东，东北财经大学 

K02 房间 046 Investors' Gambling Preferences and Stock Dividends 
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10 月 26 日 

15:40-17:20 

Conghui Hu and Yu-Jane Liu 

评论人：史永东，东北财经大学 

047 Do Behavioral Biases Affect Order Aggressiveness? 

Jiangze Bian, Kalok Chan, Donghui Shi and Hao Zhou 

评论人：王磊，上海对外经贸大学 

048 市场群体的交易行为、认同价格以及成交量的内涵 

石磊磊，韩立岩，朱英姿，韩兵，王毅文，朴燕  

评论人：林煜恩，武夷学院 

分会场十三 地点：光华管理学院 2 号楼 111 教室 

金融市场与机构 主持人：韩立岩，北京航空航天大学 

111 教室 

10 月 27 日 

08:40-10:20 

049 Chinese Mutual Fund Managers' Timing Abilities 

Charles Cao, Liao Li and Xueyong Zhang 

评论人：陈蔚，山东大学 

050 Non-Marketability and One-Day Selling Lockup 

Jiangze Bian, Tie Su and Jun Wang 

评论人：俞琳，宁波诺丁汉大学 

051 Value Access in Venture Capital 

Hoan Soo Lee 

评论人：唐涯，北京大学 

052 Did the 2007 Economic Crisis Pose a Positive Impact on Mutual Fund Proxy Voting? 

Lin Yu 

评论人：王宇熹，上海工程技术大学 

分会场十四 地点：光华管理学院 2 号楼 217 教室 

资产定价 主持人：王亚平，北京大学 

217 教室 

10 月 27 日 

08:40-10:20 

053 长期风险、开放经济与我国股市价值溢价之谜 

陈国进、黄伟斌 

评论人：孟庆斌，中国人民大学 

054 我国行业风险的决定因素及传递机制研究——来自沪深 300 细分行业的经验证据 

胡锡亮，吴恒煜，吕江林，聂富强 

评论人：黄伟斌，厦门大学 

055 基于 ASF 和跳跃联动性比值分析法的中国股市跳跃研究 

李旲，曹宏铎，曹宏铎，姜腾飞 

评论人：胡锡亮，西南财经大学  

056 Does Microtherm boost Pharmaceutical Stock Prices? 

Chien-Chung Nieh, Yu-Sheng Kao and Hannibal Sun 

评论人：王姝晶，香港科技大学 

分会场十五 地点：光华管理学院 2 号楼 459 教室 

金融发展与经济增长 主持人：陈国进，厦门大学 

 

 

 

057 住宅基本价值、非基本成分与房地产宏观调控政策分析 

刘锡良，王锦阳 

评论人：朱国忠，北京大学 
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459 教室 

10 月 27 日 

08:40-10:20 

058 房价波动对家庭消费的非对称影响 

段忠东 

评论人：赵颖岚，四川大学 

059 我国影子银行的发展及其对房地产价格影响的实证研究 

赵颖岚 

评论人：段忠东，厦门理工学院 

分会场十六 地点：光华管理学院 2 号楼 477 教室 

商业银行 主持人：周颖刚，香港中文大学 

477 教室 

10 月 27 日 

08:40-10:20 

060 信用风险转移工具真的转移了风险吗？—基于美国上市银行的实证检验 

孔丹东，孙宇辰，马驰骋 

评论人：朱宁，暨南大学 

061 Technical Efficiency Measurement under Different Risk Preferences: An Empirical 

Analysis for Chinese Commercial Banks 

Ning Zhu, Bing Wang and Zhiqian Yu 

评论人：曹伟，浙江工商大学 

062 中国银行业净息差与非利息收入的内生性研究 

刘莉亚，李明辉 

评论人：冀志斌，中南财经政法大学 

063 企业为何参股银行？ 

代昀昊，唐齐鸣，孔东民 

评论人：曲世友，哈尔滨工业大学 

分会场十七 地点：光华管理学院 2 号楼 507 教室 

金融工程与风险管理 主持人：张铮，北京大学 

 

 

507 教室 

10 月 27 日 

08:40-10:20 

064 主权信用违约预期的影响机制与决定因素研究:基于美国提高债务上限背景的分析 

黄晓薇，郭敏，贾君怡 

评论人：罗荣华，西南财经大学 

065 The Positive Research of Mortgage Default 

Wei Jiang，Qingjie Liu and Liutang Gong 

评论人：黄晓薇，对外经贸大学 

066 Risk Modeling of Financial Markets Under Asymmetric Laplace Distributions 

Jie Xie and Jun Wang 

评论人：陈蓉，厦门大学 

分会场十八 地点：光华管理学院酒店 K01 房间 

公司财务 主持人：吴文锋，上海交通大学 

K01 房间 

10 月 27 日 

08:40-10:20 

067 Financial Crisis, Control Rights and Investment-Cash Flow Sensitivity: The Chinese 

Perspective 

Xiaoqian Zhang and Chung-Hua Shen 

评论人：郑志刚，中国人民大学 

068 Financing constraints and the cost of equity: Evidence on the moral hazard of the 

controlling shareholder 

Qi Luo and Biao Zhang 
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评论人：俞红海，南京大学 

069 Financial Development, Cash Holdings and Corporate R&D Smoothing 

Yang Xingquan and Zeng Yi 

评论人： 许进， 中央财经大学 

070 上下游关系强度对供应商资本结构影响的研究——来自中国制造业上市公司的证

据 

王汀汀，付萱，夏昀 

评论人：胡聪慧，北京大学 

分会场十九 地点：光华管理学院酒店 K02 房间 

公司财务/公司治理 主持人：蒋海，暨南大学 

 

 

 

 

 

K02 房间 

10 月 27 日 

08:40-10:20 

071 企业创业板上市前为何引入私募股权投资者？ ——基于权衡视角的解释 

李曜，张子炜  

评论人：彭涛，南开大学 

072 风险资本融资的博弈均衡与最优契约 

付辉，田存志 

评论人：李曜，上海财经大学 

073 公司治理影响股票市场信息扩散吗？——基于中国上市公司并购宣告的实证研究 

甘露润，陈超 

评论人：陈红，中南财经政法大学 

074 高的控制权溢价是否意味着未来更多的隧道挖掘？ 

郑志刚，吴新春 

评论人：孔东民，华中科技大学 

075 风险投资与企业生产效率：锦上添花还是雪中送炭？ 

申宇 

评论人：付辉，暨南大学 

分会场二十 地点：光华管理学院 2 号楼 111 教室 

资产定价 主持人：魏国强，香港科技大学 

111 教室 

10 月 27 日 

10:40-12:20 

076 分析师盈余预测偏差及其对资产定价的影响——基于中国股票市场的研究 

俞红海，刘烨 

评论人：周铭山，西南财经大学 

077 盈余信息、个人投资者反应与股票价格——基于高频数据的实证分析 

王磊、孔东民 

评论人：王亚平，北京大学 

078 卖空限制与股票错误定价：融资融券制度的证据 

李科，徐龙炳，朱伟骅 

评论人：刘波，电子科技大学  

079 吉利数字偏好、尾数定价与价格粘性：来自互联网的证据 

黄滕，金雪军 

评论人：魏国强，香港科技大学 

分会场二十一 地点：光华管理学院 2 号楼 217 教室 

货币理论与政策 主持人：吕江林，西南财经大学 
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217 教室 

10 月 27 日 

10:40-12:20 

080 中国存在格林斯潘卖权吗？——对前瞻性广义货币政策规则的非线性检验 

黄辰，李睿 

评论人：王秉阳，东北财经大学 

081 贷款冲击、货币政策冲击与宏观经济波动 

刘轶，王刚 

评论人：刘晓辉，西南财经大学 

082 流动性区制变化与货币政策非线性特征研究 

王秉阳，王晓枫 

评论人：刘轶，湖南大学 

分会场二十二 地点：光华管理学院 2 号楼 459 教室 

金融市场与机构 主持人：王茂斌，对外经贸大学 

459 教室 

10 月 27 日 

10:40-12:20 

083 基础养老金制度拓展的经济和福利分析—基于可计算动态一般均衡模型 

康书隆 

评论人：易晓微，吉林大学 

084 信贷约束与税收不平等 

王君斌 

085 政策不确定下中国股市与宏观经济相关性的非对称效应研究 

易晓溦，陈守东，刘洋 

评论人：田利辉，南开大学 

086 原油价格的影响因素分析：金融投机还是中国需求？ 

田利辉，谭德凯 

评论人：陈佳，北京大学 

分会场二十三 地点：光华管理学院 2 号楼 477 教室 

商业银行 主持人：何平，清华大学 

477 教室 

10 月 27 日 

10:40-12:20 

087 银行信贷、企业进出生产和中国经济波动 

冯玲, 关益众，李志远 

评论人：孔丹凤，山东大学 

088 How Bank Competition Affects Real Estate Market and Customer Welfare 

Zhengyi Zhou 

评论人：刘晓星，东南大学 

089 银行集中度与银行业稳定性——基于中国省际面板数据的分析 

冀志斌，宋清华 

评论人：张正平，北京工商大学 

090 业务结构调整与银行转型 

李广子 

评论人：代昀昊，华中科技大学 

分会场二十四 地点：光华管理学院 2 号楼 507 教室 

金融发展与 

经济增长 
主持人：郑志刚，中国人民大学 

507 教室 

10 月 27 日 

091 金融结构、产业结构与经济波动—基于中国省际面板数据实证研究 

王柄权，郑长德 
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10:40-12:20 评论人：顾雪松，北京航空航天大学 

092 财政政策、劳动市场摩擦与中国经济波动 

毛剑峰，张光芬 

评论人：张庆君，渤海大学 

093 金融资本深化、技术进步与产业结构转换 

王定祥，吴代红，王小华，李伶俐 

评论人：张璟，西南财经大学 

094 产业结构差异与对外直接投资的出口效应——基于“中国-东道国”视角的理论与实

证 

顾雪松，韩立岩 

评论人：毛剑峰，天津财经大学 

分会场二十五 地点：光华管理学院酒店 K01 房间 

公司治理 主持人：刘力，北京大学 

K01 房间 

10 月 27 日 

10:40-12:20 

095 产权性质、高管背景特征与衍生品使用效果——基于中国 A 股上市公司的实证研

究 

孟庆斌，孙寅，张永冀 

评论人：张子炜，上海财经大学 

096 不可观测的公司与经理人特征对高管薪酬的影响——来自中国上市公司的证据 

李旻文，杨玺，姜磊 

评论人：杨菁菁，江西师范大学 

097 声誉机制、CEO 货币收益与企业绩效——基于媒体曝光度的视角 

陈红，王磊，王国磊 

评论人： 甘露润，南开大学 

098 谁获得了国有股权？ 

钱先航 

评论人：郝项超，南开大学 

分会场二十六 地点：光华管理学院酒店 K02 房间 

行为金融 主持人：李曜，上海财经大学 

K02 房间 

10 月 27 日 

10:40-12:20 

099 共同基金处分效果、强化承诺与群聚行为 

林煜恩，池祥萱 

评论人：边江泽，对外经济贸易大学 

100 投资者情绪与股票市场动态风格转换 

胡昌生，池阳春 

评论人：孙博，北京大学 

101 CEO 过度自信与企业创新 

李天赏，孔东民，代昀昊 

评论人：邓可斌，广东外语外贸大学财经学院 

102 上市公司金融投资符合投资者利益吗？ 

胡聪慧，燕翔 

评论人：叶德珠，暨南大学 
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